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Construction (15‐17)  14  21.4  0.0  0.0  78.6 
Manufacturing (20‐39)  12  25.0  16.67  25.0  33.3 
Transportation (40‐48)  4  0.0  25.0  0.0  75.0 
Wholesale Trade (4813, 50‐51)  3  33.3  0.0  0.0  66.7 
Retail Trade (52‐59)  14  28.6  14.3  14.3  42.9 
Eating and Drinking Places (58)  19  21.5  5.3  10.5  63.2 
Insurance Agents (60‐69)  3  0.0  0.0  0.0  100.0 
Business Services (47‐49, 70‐79)  18  27.8  0.0  5.6  66.7 




































































































































































































































































Construction (15‐17)  12.1  10.0  7.8 
Manufacturing (20‐39)  16.1  8.2  4.9 
Transportation (40‐46)  1.1  1.1  0.0 
Wholesale Trade (4813, 50‐51)  3.1  3.1  0.0 
Retail Trade (52‐59)  16.3  13.7  1.3 
Eating and Drinking Places (58)  62.0  57.4  50.9 
Insurance Agents (60‐64)  22.1  22.1  0.0 
Business Services (47, 4959, 70‐79)  78.7  59.5  6.9 
Professional Services (80‐89)  16.2  7.6  0.0 
ALL FIRMS  28.9  16.5  5.5 



































Construction (15‐17)  21.4 (28.08)  19.7 (28.51)  15.7 (25.35) 
Manufacturing (20‐39)  33.6 (39.48)  25.2 (35.10)  22.1 (30.12) 
Transportation (40‐46)  1.1 (1.51)  1.1 (1.51)  0.0 (0.00) 
Wholesale Trade (4813, 50‐51)  3.7 (4.07)  3.7 (4.07)  0.6 (1.16) 
Retail Trade (52‐59)  25.9 (27.10)  18.7 (16.95)  9.4 (14.17) 
Eating and Drinking Places (58)  61.3 (27.12)  55.8 (28.94)  53.9 (28.26) 
Insurance Agents (60‐64)  18.3 (11.98)  18.3 (11.98)  3.1 (5.37) 
Business Services (47, 4959, 70‐79)  65.7 (34.91)  54.2 (38.10)  34.4 (39.87) 
Professional Services (80‐89)  40.9 (40.85)  20.1 (30.74)  5.1 (14.75) 
ALL FIRMS  40.6 (36.45)  31.9 (33.60)  22.9 (31.04) 




























































































































































Industry (SIC No.)  Shutdowns  Other Cases  Shutdowns  Other Cases  Shutdowns  Other Cases 
Construction (15‐17)  77.8 (9)  20.0 (5)  66.7 (9)  20.0 (5)  88.9 (9)  40.0 (5) 
Manufacturing (20‐39)  75.0 (4)  50.0 (8)  25.0 (4)  50.0 (8)  100.0 (4)  62.5 (8) 
Transportation (40‐48)  100.0 (2)  100.0 (2)  0.0 (2)  0.0 (2)  100.0 (2)  100.0 (2) 
Wholesale Trade (4813, 50‐51)  50.0 (2)  100.0 (1)  0.0 (2)  0.0 (1)  50.0 (2)  100.0 (1) 
Retail Trade (52‐59)  100.0 (3)  63.6 (11)  66.7 (3)  36.4 (11)  100.0 (3)  81.8 (11) 
Eating/ Drinking Places (58)  57.1 (7)  66.7 (12)  14.3 (7)  25.0 (12)  71.4 (7)  83.3 (12) 
Insurance Agents (60‐69)  50.0 (2)  100.0 (1)  0.0 (2)  0.0 (1)  50.0 (2)  100.0 (1) 
Business Services (47‐49, 70‐79)  83.3 (6)  33.3 (12)  50.0 (6)  8.3 (12)  83.3 (6)  41.7 (12) 























Industry (SIC No.)  Shutdowns  Other Cases  Shutdowns  Other Cases  Shutdowns  Other Cases 
Construction (15‐17)  33.3 (9)  0.0 (5)  33.3 (9)  20.0 (5)  44.0 (9)  20.0 (5) 
Manufacturing (20‐39)  0.0 (4)  12.5 (8)  25.0 (4)  25.0 (8)  25.0 (4)  37.5 (8) 
Transportation (40‐48)  0.0 (2)  50.0 (2)  0.0 (2)  0.0 (2)  0.0 (2)  50.0 (2) 
Wholesale Trade (4813, 50‐51)  0.0 (2)  100.0 (1)  0.0 (2)  0.0 (1)  0.0 (2)  100.0 (1) 
Retail Trade (52‐59)  100.0 (3)  27.2 (11)  0.0 (3)  18.2 (11)  100.0 (3)  36.4 (11) 
Eating/ Drinking Places (58)  42.9 (7)  50.0 (12)  14.3 (7)  16.7 (12)  57.1 (7)  66.7 (12) 
Insurance Agents (60‐69)  50.0 (2)  100.0 (1)  0.0 (2)  0.0 (1)  50.0 (2)  100.0 (1) 
Business Services (47‐49, 70‐79)  33.3 (6)  16.7 (12)  16.7 (6)  8.3 (12)  33.3 (6)  25.0 (12) 






















Industry (SIC No.)  Shutdowns  Other Cases  Shutdowns  Other Cases  Shutdowns  Other Cases 
Construction (15‐17)  33.3 (9)  20.0 (5)  11.1 (9)  0.0 (5)  44.4 (9)  20.0 (5) 
Manufacturing (20‐39)  75.0 (4)  12.5 (8)  25.0 (4)  12.5 (8)  100.0 (4)  25.0 (8) 
Transportation (40‐48)  100.0 (2)  50.0 (2)  0.0 (2)  0.0 (2)  100.0 (2)  50.0 (2) 
Wholesale Trade (4813, 50‐51)  50.0 (2)  0.0 (1)  0.0 (2)  0.0 (1)  50.0 (2)  0.0 (1) 
Retail Trade (52‐59)  0.0 (3)  27.3 (11)  66.7 (3)  27.3 (11)  66.7 (3)  54.6 (11) 
Eating/ Drinking Places (58)  14.29 (7)  33.3 (12)  0.0 (7)  8.3 (12)  14.3 (7)  41.7 (12) 
Insurance Agents (60‐69)  50.0 (2)  100.0 (1)  0.0 (2)  0.0 (1)  50.0 (2)  100.0 (1) 
Business Services (47‐49, 70‐79)  33.3 (6)  8.3 (12)  33.3 (6)  0.0 (13)  50.0 (6)  8.3 (13) 























Industry (SIC No.)  Shutdowns  Other Cases  Shutdowns  Other Cases  Shutdowns  Other Cases 
Construction (15‐17)  55.6 (9)  20.0 (5)  44.4 (9)  0.0 (5)  66.7 (9)  20.0 (5) 
Manufacturing (20‐39)  75.0 (4)  37.5 (8)  25.0 (4)  37.5 (8)  100.0 (4)  62.5 (8) 
Transportation (40‐48)  100.0 (2)  100.0 (2)  0.0 (2)  0.0 (2)  100.0 (2)  100.0 (2) 
Wholesale Trade (4813, 50‐51)  50.0 (2)  0.0 (1)  0.0 (2)  0.0 (1)  50.0 (2)  0.0 (1) 
Retail Trade (52‐59)  0.0 (3)  45.5 (11)  66.7 (3)  27.3 (11)  66.7 (3)  63.6 (11) 
Eating/ Drinking Places (58)  57.1 (7)  41.7 (12)  0.0 (7)  25.0 (12)  57.1 (7)  66.7 (12) 
Insurance Agents (60‐69)  50.0 (2)  100.0 (1)  0.0 (2)  0.0 (1)  50.0 (2)  100.0 (1) 
Business Services (47‐49, 70‐79)  66.7 (6)  16.7 (12)  33.3 (6)  0.0 (13)  66.7 (6)  16.7 (13) 






































































































































































































































































































Construction (15‐17)  85.7 (14)  37.6 (36.9)  85.7 (14)  6.6 (11.1) 
Manufacturing (20‐39)  50.0 (12)  65.1 (63.8)  36.4 (11)  8.6 (34.3) 
Transportation (40‐48)  25.0 (4)  25.6 (25.6)  33.3 (3)  0.6 (.6) 
Wholesale Trade (4813, 50‐51)  100.0 (3)  52.1 (62.3)  33.3 (3)  6.5 (6.5) 
Retail Trade (52‐59)  57.1 (14)  41.8 (46.9)  41.7 (12)  1.5 (11.5) 
Eating/ Drinking Places (58)  26.3 (19)  26.7 (40.8)  68.4(19)  21.0 (25.0) 
Insurance Agents (60‐69)  0 (3)  . (.)  66.7 (3)  1.6 (1.6) 
Business Services (47‐49, 70‐79)  50.0 (18)  41.6 (46.1)  56.3 (16)  22.6 (29.8) 




































































































































Panel A: Types of Chapter 11 Filings           
Asset sales  6.2 (4)    12.5 (1)  62.5 (5)  9.62 (10) 
Exploiting enhanced bargaining power  1.5 (1)    37.5 (3)    3.9 (4) 
Obvious Lock‐In  83.1 (54)      37.5 (3)  54.8 (57) 
“Traditional” Chapter 11’s  3.1 (2)  73.9 (17)  12.5 (1)  0.0 (0)  19.2 (20) 
Panel B: Evidence of Obvious Lock‐In           
  Converted or Dismissed because …           
    Ignoring procedural requirements  47.7 (31)        29.8 (31) 
    Failing to pay ongoing expenses  36.9 (24)        23.1 (24) 
    Abusing process to harm creditors  12.3 (8)        7.7 (8) 
  Evading liability for fraud or other wrongdoing  13.9 (9)      37.5 (3)  11.5 (12) 
  Trying to avoid loss of executory contracts  7.7 (5)        4.8 (5) 
  Explicitly using Ch. 11 to change business model  3.1 (2)        1.9 (2) 
  Using Ch. 11 to favor insider‐creditors  1.5 (1)        1.0 (1) 
  Any Evidence Of Lock‐In  83.1 (54)      37.5 (3)  54.8 (57) 
Panel C: Evidence of “Traditional Cases”           
  Overexpansion  7.7 (5)  47.8 (11)  12.5 (1)  25.0 (2)  18.3 (19) 
  Cost overruns from reconfiguring assets  3.1 (2)  8.7 (2)  25.0 (2)    5.8 (6) 
  Cash shortages from loss of customers  9.2 (6)  13.0 (3)  12.5 (1)    9.6 (10) 
  Asbestos liability    4.4 (1)      1.0 (1) 
  Any Traditional Event  20.0 (13)  73.9 (17)  50.0 (4)  25.0 (2)  34.62 (36) 




















































































































































































































































































Land & equipment   28.9  37.0  19.2  21.1  45.3 
Equipment  16.5  16.5  12.9  13.7  38.9 


















































































































































    Overexpansion cases  Asbestos case  Other cases 
Frequency  11  1  11 
100% plans  1    6 
Failed within 1 year      4 
Failed within 2 years      1 
Failed within 5 years  1    3 



















































































Readers with comments should address them to: 
 
Professor Douglas G. Baird 
University of Chicago Law School 
1111 East 60th Street 
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